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NOVITA

Diaman lancia un indice di Edtf
che filtra attivamente i fondi

Via anche al comparto Quant bond per investire in obbligazioni corporate
con la possibilita di essere short di duration e guadagnare con i tassi in crescita

MASSIMILIANO MALANDRA

Dopo i fondi azionari, Diaman Sim allarga
il proprio campo di consulenza anche agli
Etf (Exchange traded fund). E cosi, la so-
cieta indipendente di advisoring finanzia-
rio specializzata nell'utilizzo di metodolo-
gie matematiche e statistiche, e creata con
l'obiettivo di fornire servizi di consulenza
a clienti istituzionali, ha provveduto a lan-
ciare anche due indici sui fondi passivi. «Il
primo e un paniere generale che compren-
de, con gli opportuni pesi, tutti gli Etf quo-

tati a Piazza Affari - racconta a B&F Danie-
le Bernardi, amministratore delegato di
Diaman Sim - Nel dettaglio, alle categorie
geografiche, settoriali e alternative (che
comprendono anche gli Etf strutturati) &
stato attribuita una ponderazione del 20%
ognuno, alle commodity del 10% e ai com-
parti obbligazionari del 30 per cento. All'in-
terno delle varie categorie, inoltre, i fondi
sono equipesati». Diaman seleziona poi 25
Etf, rivisti mensilmente (nella tabella in
pagina la combinazione di quella di mag-
g10), che costituiscono I'indice Dai Etf Ac-
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tive. «Il processo di valutazione si rifa alla
nostra metodologia Qubi, basata su nove
criteri quantitativi di selezione che vengo-
no messi a disposizione dei consulenti in-
teressati - spiega Bernardi - L'indice sara
piu volatile, ma nelle fasi di mercato in
trend fornisce risultati decisamente mi-
gliori di quello generale». Inoltre, per ga-
rantire la massima trasparenza e correttez-
za, il calcolo del Nav del paniere e effettua-
to da una societa terza indipendente, ovve-
ro Fida Srl (gruppo Bluerating). Ma fra le
novita di Diaman c’é anche il Quant Bond:
si tratta di un comparto che investe in tito-
li obbligazionari corporate (meta europei
e meta statunitensi) con una quota del 20%
riservata agli high yield. Anche in questo
caso la revisione dei titoli in portafoglio e
mensile, ma la caratteristica principale & il
fatto di poter essere short di duration. «I
fondi obbligazionari in genere subiscono
I'aumento dei tassi di interesse, ma I'uso
di derivati su EuroBund e T-bill permette
di bilanciare le posizioni e annullare que-
sto effetto, dando cosi una performance
pesitiva al fondo anche in fasi difficili per
il settore - conclude Bernardi - 11 livello di
duration, rivisitato settimanalmente, e de-
terminato invece da otto formule di ti-
ming, quattro trend following e quattro an-
ticipatorie: in questo modo abbiamo cerca-
to di ridurre al minimo sia i falsi segnali sia
I'eccessiva volatilita».



